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RAPPORT FOR 1. KVARTAL 2012

Hovedpunkter pr 1. kvartal.,

- Redusert rentenetto.

- Driftsresultat for tap er noe under budsjett.
- Tap og avsetninger til tap pa 0,7 mkr.

- Utlansutviklingen er lavere enn forventet.

- Innskuddsutuvikling bedre enn forventet.

- Resultat for skatt 3,5 micr (4,2 mkr).

Resultatutvikling.

Seljord Sparebank hadde pr 1. kvartal et resultat
[for skatt pa 3,5 mkr (4,2 mkr). Dette tilsvarer 0,77%
(0,91 %) av giennomsnittelig forvaltningskapital.
Banken har redusert sine driftskostnader med

0,4 micr sammenlignet med fjoraret. Samtidig har
renteinntektene blitt redusert med 1,2 mkr.

Rentenettoen.

Netto rente- og kreditiprovisjonsinntelcter er pr
L.lvartal pa 8,7 micr (9,9 mkr). Rentenettoen i
prosent av gjennomsnittelig forvaltningskapital
(GFK) utgjorde dermed 1,91%, mot 2,13% pa
samme tidspunlkt i fjor. Arsaken i fallende marginer
skyldes skte kostnader far a lane penger, i tillegg
har banken okt sin innskuddsdelkning som har
bidratt til en lavere rentenetto.

Netto provisjons- og andre inntekter.
Netto provisjonsinntelcter og andre inntekter
utgjorde 1,3 mkr, som er likt med fjoraret.

Nettio avkastning pa finansielle investeringer.
Netto avkastning pd finansielle investeringer
utgjorde 1,1 mkr (1,0 mir). Banken har valgt
redusere sin risiko 1 verdipapirmarkedet, med dertil
liten eksponering i aksjemarkedet. Forvaltningen av
bankens overskuddslikviditet er overtatt av Terra
Forvaltning AS.

Driftskostnader. 3

Totale driftskostnader pr 1. kvartal utgjorde 6,9
mkr (7,3 mkr). Driftskostnadene utgjorde 1,51%
{1,57%) av GFK. Kostnader i prosent au inntekter
ekskl. verdipapirer er 68,2%, mot 64,6% pa samme
tidspunict i fjor. Lenns- og adm.kostnadene er okt
med ca 10%, mens andre driftskostnader er
redusert med 47, 7%.

Risiko og tap.

Tap pa utldn viser en kostnad pa 0,7 mikr pr
1.kvartal 2012, som er likt med tapet 1 2011.
Neeringslivsengasjementene utgjor 17% av bankens
totale utlan. Gruppenedskrivninger utgjor 0,51% av
brutto utlan.

Balanseutvikling.

Forvaltningskapitalen er nda pa 1.795 mkr

(1.851 mkr), en nedgang pa 56 mkr siden 1 fjor.
Nedgangen skyldes overfering til Terra Boligkreditt
og styrt avvikling pa flere neeringsengasjement.

SéIjofd

Sparebank

Utlan- og innskuddsutvikling.

Utlanene er i balansen redusert med 2,5% siden
samme tid i fjor. nnskuddene har skt med 5,9%
siden samme tid i fjor, noe banken er forneyd med
og har jobbet for.

Innskuddsdekningen har sdledes okt til 85%
(78,3%). Dette er en gkning pa 6,7%-poeng siden
samme tid 1 fjor.

Likviditet — Funding.
Likviditetssituasjonen for banken er god og
langsiktig. Gjennomsnittslikviditetsindikatoren er
pa 115,8 - som er meget hoyt. Banken har ingen
flere forfall av innlan (funding) for 2012. Seljord
Sparebank har bade kassekreditt og
trekicrettigheter i DnB pa til sammen 160 mir.

Verdipapir.

Banken har i dag plassert 230 mkr i verdipapirer.
Av dette utgjorde 137 mkr i obligasjoner/
sertifikater, 1,3 mkr i omlepsaksjer, 29,7 mkr i
anleggsaksjer og 62 mkr i verdipapirfond.

Kapitaldekning.
Bankens kapitaldekning utgjorde pr 1.kvartal
19,21%, og kjemekapitaldekningen er pa 19,21%.

Utsiktene framover.

Banken opplever en sterk konkurransesituasjon,
spesielt rettet mot privatkundemarkedet. Dette
utfordrer rentemarginen. Allikevel opplever og
forventer Seljord Sparebank en god vekst i andre
Vest-Telemark kommuner.

Omstillingen og tap av mange arbeidsplasser i
Grenland vil pa sikt fa innvirkning pa bedrifter i
banikens markedsomrade. Denne realiteten er med
i bankens vurdering av ulike engasjement.

-
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Kvartalsrekneskap pr.31.03.2012 SELJORD SPAREBANK
Resultatrekneskap Pr. 31.03 1. kvartal Heile aret
(Tal i heile tusen) 01.01-31.12 01.01-31.03 3112,
2012 2011 2012 2011 2.011
Renie inntekter og liknande inntekter 20.843 20.535 20.843 20.535 86.047
Rentekostnader og liknande kostnader 12.145 10.624 12.145 10.624 47.584
Netto rente- og kredittprovisjons inntekter B.608 9.911 B.698 9.911 38.463
Utbvtte av verdipapir med variabel avkastning 75 43 75 43 1.393
Provisjonsinntekter og inntekter fra bankienester 1.749 1.765 1.749 1.755 7.326
Provisjionskostnader og kost. ved bankienester 691 642 691 642 2.835
Netto gevinst av valuta, verdipapir 976 959 976 959 961
Andre drifisinntekler 266 222 266 222 1.056
Sum andre driftsinntekter 2.375 2.337 2375 2.337 7.801
Dekningsgrad 11.073 12.248 11.073 12.248 46.364
Lon og generelle adminisirasjonskostnader 5.653 5.099 5.653 5.089 21.656
Ordinaere avskrivingar 387 381 387 381 2.030
Andre drifiskostnader 947 1.810 947 1.810 4.797
Sum driftskostnader. 6.987 7.290 6.987 7.290 28.483
Resultat for tap 4,086 4.958 4.086 4.958 17.881
Tap pa ullaén og garantiar 690 730 690 730 7.067
Nedskr.og vinst/itap pa vp. Anl.m. o] 0 0
|Resultat av ordinar drift 3.396 4.228 3.396 4.228 10.814
Kursreguleringskonto (ekstraord. kostnad)
Udisponera overskot 3.396 4.228 3.396 4,228 10.814
Skatt pa ordingert resultat 900 1.034 900 1.034 -270
Resultat av ordinzer drift etter skatt 2496 3.194 2.496 3.194 11.084
|Balanse 2012 2011 2.011
(Tali heile tusen) 31.03. 31.03. 3142,
EIGEDELAR
Kontanler, og fordringar pa sentralbankar 25.799 22.245 48.800
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar 25.444 38.765 4.718
Utlan til og fordringar pa kunder 1.485.826 1.523.805 1.508.189
Individuelle nedskrivingar -4.426 -21.680 -5.086
Nedskrivingar pa grupper av utlan -7.600 -6.300 -7.500
Overtatte eigedelar 8.196 13.850 13.596
Sentifikat, abligasjonar og andre verdipapir 137.347 163.518 157.894
Aksler 92.916 79.506 92.411
Sum immatrielle verdier 888 0
Varige driftsmidler 22.090 26.633 25.559
Andre eigedelar 796 1.060 10.976
Forskotsbet.ikkje pal.kostn. 8.265 8.862 7.903
SUM EIGEDELAR 1.794.653 1.851.148 1.857.460
GJELD OG EIGENKAPITAL
Gield til kredittinstitusjonar 147.257 242.083 179.849
Innskot fra og gjeld til kundar 1.263.100 1.192.815 1.232.685
Sum gjeld stifta ved utsl.av vpap 155.000 200.000 200.000
Anna gjeld 7.236 2.712 4,563
Palppte kostnader og forskotbet.inntekter 12.345 10,246 7.880
Avsetning til forplikielsar 1.914 2.488 2.178
Ansvarleqg ldnekapital 70.000 70.000 95.000
SUM GJELD 1.656.852 1.720.344 1.722.155
Sparebankens Fond 135.155 127.460 135.155
Gavefond 150 150 150
Udisponert resullat 2.496 3.194 0
SUM GJELD OG EIGENKAPITAL =ME 1.794.653 1.851.148 .1.857.460
Gj.snitt forvalt.kapital (berekna) 1.825.586 1.860.176 1.863.332
Forventa gj.snitt.forvalt. kapital hittil i ar 456.397 465.044 1.863.332
Resultatregnskap | % av Gj.sn Forvaitningskapital 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Rente inntekier og liknande inntekter 4,57 4,42 4,62
Rentekostnader og liknande kostnader 2,66 2,28 2,55
Netio rente- og kredittprovisjons inntekter 1,91 2,13 2,06
Utbvite av verdipapir med variabel avkastning 0,02 0,01 0.07
Provisjonsinntekter og innlekter fra banktenester 0.38 0,38 0,39
Provisjonskostnader og kosi. ved banktenester 0,15 0,14 0,15
Netto gevinst av valuia, verdipapir 0,21 0,21 0,05
Andre driftsinniekter 0,06 0,05 0,06
Sum andre driftsinntekter 0,52 0,50 0,42
Dekningsbidrag 2,43 2,63 2,49
Lan cg generelle administrasjonskostnader 1,24 1,10 1.16
Ordingre avskrivingar 0.08 0.08 0,11
Andre driftskostnader 0,21 0,39 0,26
Sum driftskostnader 1,53 1,57 1,53
Resultat for tap 0,90 1.07 0,96
Tap pa utlan og garantiar 0,15 0,16 0,38
Nedskr.og vinst/tap pa vp. Anl.m. 0.00 0,00 0,00
Resultat av ordinzer drift 0.74 0,91 0,58
Kursreguleringskonto (ekstracrd. kostnad) 0,00 0,00 0,00
Udisponera overskot 0,74 0,91 D.58
Skatt pa ordinzert resultat 0,20 0.22 -0,01
Resultat av ordinzr drift etter skatt 0,65 0.69 0,69




NOTEOPPLYSNINGAR

Individuelle nedskrivingar:

I heile 1000 kr. 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Individuelle nedskrivingar i.b. 5.086 23.230 23.230
- periodens konstaterte tap, der det tidlegare er foreteke individuelle nedskrivingar for 1.300 2.000 22.759
+ auka individuelle nedskrivingar i perioden 250 660
+ nye individuelle nedskrivingar i perioden 640 200 3.955
- attendefering av individuelle nedskrivingar i perioden
= Individuelle nedskrivingar u.b. 4426 21.680 5.086
Gruppevise nedskrivingar:
I heile 1000 kr. 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Gruppevise nedskrivingar i.b. 7.500 6.155 6.155
- periodens konstaterte tap
-+ nye nedskrivingar i perioden 100 145 1345
- tilbakefarie nedskrivingar i perioden
= Gruppevise nedskrivingar u.b. 7.600 6.300 7.500
Tap pd utlin: 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Periodens endring i individuelle nedskrivingarar -660 -1.550 -18.144
+ periodens endring i gruppevise nedskrivingar 100 145 1.345
+ periodens konstaterte tap som det tidlegare ér er avsett individuelle nedskrivingar 1.314 2,040 23.663
for
+ periodens konstaterte tap som det tidlegare 4r ikkje er avsatt individuelle 129 388
nedskrivingar for
- periodens inngang pd tidlegare periodars konstaterte tap 64 34 185
= Tap pil utlin og garantiar 690 730 7.067
Tapsutsette engasjement:
Dette er engasjement som ikkje er misleghaldne, men der kunden sin okonomisituasjon inneber ein fare for at fap kan oppstd
pil eit seinare tidspunkt,

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Tapsutsette Iin 6.551 9.684 11.248
- nedskrivingar 1.220 1220 2.220
= Netto tapsutsette 5.331 8.464 9.028
Misleghaldne engasjement:

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Misleghaldne lin 12,762 31.500 14.566
- nedskrivingar 3.206 20.460 2.866
= Netto misleghaldne Iin 0.556 11.040 11.700
Kapitaldekning: Lt i

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Kjemekapital 196.090 167.954 201.067
Tilleggskapital 0 23.056 22,585
Ansvarleg kapital 196.090 191.010 223.652
Risikovekta balanse 1.020.875 1.043.238 1.045.188
Kapitaldekning % * 19,21 % 18,31 % 21,40 %
* Utan at periodisert resultat er teke med i eigenkapitalen,
Risikoklassifisering av utlin:
Risikoklasser Brutto utliin Garantiar Individuelle nedskrivingar

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Lag 95,92 % 95,63 % 60,09 % 65,57 % 47,90 % 35,79 %
Moderat 3,35 % 3,64 % 8,09 % 8,88 % 18,98 % 3539 %
Heg 0,42 % 0,54 % 7,05 % 744 % 33,12 % 28,82 %
Uklassifisert 0,31 % 0,19 % 24,77 % 18,11 %
Sum 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Belop (1000 kroner) 1.485.825 1.508.188 47.232 44.932 4.426 5.086




